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US Index Upside

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนSource: Bloomberg as of 1 Jan 2024Internal Use Only



Asset Management

Thematic ETF Return

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนSource: Bloomberg as of 1 Jan 2024Internal Use Only
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Global Equity Index Upside

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: Bloomberg as of 1 Jan 2024
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Master Fund 1 Week & 1 Month Performance
กลุ่มกอง ARK และ DAPP ยังบวกได้ใน 5 วันทําการท่ีผ่านมา

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: Bloomberg as of 1 Jan 2024



Asset Management

Fear and Greed Index
Fear & Greed Index Risk-On ท่ีระดับ 76

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: CNN as of 1 Jan 2024
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This Week Global Economic Data

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: FXStreet as of 1 Jan 2024



Asset Management

January Global Economic Data

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: FXStreet as of Jan 2024
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ปี 2023 เกิดเหตุการณ์อะไรขึ้นบ้างท่ีกระทบต่อการลงทุน?
Mar – SVB, CS 
July – ตลาดปรับฐานหลัง US Economy ร้อนแรง & กังวล US Inflation 
Dec – Fed Dovish

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Visual Capitalist as of 29 Dec 2023
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10 เร่ืองต้องรู้เม่ือเข้าสู่โลกการลงทุนปี 2024

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: FT as of 1 Jan 2024
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1. 2023 Multiple Expansion (Twin Motor) & 2024 Earning Driven (Single Motor)
หุ้นสหรัฐปรับตัวขึ้นได้ดีมาก ในเกือบทุกเซคเตอร์ แรงส่งจากทั้งการเติบโตของกําไรต่อหุ้นและการที่ตลาดให้ราคาที่สูงขึ้น แต่คาดว่าปี 2024 ปจัจัยสนับสนุนผลตอบแทนจะมา
จากการเติบโตของกําไรเปน็หลัก

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Bespoke Investment as of 29 Dec 2023
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1. 2023 Multiple Expansion (Twin Motor) & 2024 Earning Driven (Single Motor)
เส้นสีฟา้สะท้อนราคาหุ้นที่ขึ้นมาด้วยความคาดหวังเชิงบวกจากการไม่เกิดเศรษฐกิจถดถอยในป ี2023 เงินเฟอ้ปรับตัวลง รวมถึง Fed Dovish

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Factset as of 29 Dec 2023
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1. 2023 Multiple Expansion (Twin Motor) & 2024 Earning Driven (Single Motor)
LSEG คาดการณ์ EPS Growth S&P 500 ป ี2024 อยู่ที่ 11%

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : LSEG as of 22 Dec 2023
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1. 2023 Multiple Expansion (Twin Motor) & 2024 Earning Driven (Single Motor)
S&P 500 Momentum ไปต่อในอัตราที่ลดลง หลังจากป ี2023 ราคาหุ้นยืนเหนือเปา้หมายจากทุก Big Bank ไปมาก!

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Carson as of 28 Dec 2023
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1. 2023 Multiple Expansion (Twin Motor) & 2024 Earning Driven (Single Motor)
อ้างอิงจากสถิติในอดีตมีโอกาสที่ผลตอบแทน S&P 500 จะน้อยกว่าปก่ีอนหน้าที่ผลตอบแทนปรับขึ้นเกิน 20% ในขณะที่ตราสารหนี้กําลังจะเข้าสู่ช่วงเวลาที่ดีในอีกหลายปีข้างหน้า

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Carson as of 29 Dec 2023
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2. US Sector Rotation
จากป ี2023 ที่ผ่านมาที่มีหุ้นแค่ 29% จากหุ้น 500 บริษัทที่ Outperformed S&P 500

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Bespoke Investment as of 29 Dec 2023
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2. US Sector Rotation
Magnificent-7 ราคาขึ้นต่อได้ แต่คาดว่า Upside จะลดลงจากระดับมากกว่า 50% มาที่ระดับ 10-14% ในป ี2024

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Yahoo Finance, Visual Capitalist as of 29 Dec 2023
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2. US Sector Rotation

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Bespoke Investment as of 29 Dec 2023

Magnificent-7 Valuation ค่อนข้างตึงตัว
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2. US Sector Rotation
คาดว่าแนวโน้มการปรับลดดอกเบ้ียในป ี2024 จะส่งผลบวกต่อกําไรหุ้นวัฏจักรสหรัฐ (Cyclical Stock)

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Factset as of 29 Dec 2023
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2. US Sector Rotation
อัตราดอกเบ้ียที่ปรับตัวลงคาดจะส่งผลบวกต่อกําไรธุรกิจอสังหา ด้านกําไรหุ้นกลุ่มพลังงานคาดว่าจะเร่ิมฟื้ นตัวหลังคาดการณ์ทิศทางราคานํ้ามันน่าจะ Bottoming-Out ในระยะส้ัน

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Factset as of 29 Dec 2023
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2. US Sector Rotation
หุ้น S&P 500 Energy และ S&P 500 Real Estate ถือเปน็หุ้น Cyclicals ที่มีเปอร์เซ็นต์หุ้นที่นักวิเคราะห์แนะนําซื้อค่อนข้างเยอะ

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Factset as of 29 Dec 2023
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2. US Sector Rotation
หุ้น S&P 500 Energy และ S&P 500 Real Estate Valuation อยู่ในระดับที่น่าสนใจ

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Factset as of 29 Dec 2023
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2. US Sector Rotation
หุ้น Cyclical ถ้าเข้าใจวัฏจักรจะเปน็การลงทุนที่ให้ผลตอบแทนที่ดีเมื่อเทียบกับความเส่ียง – Peter Lynch

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Peter Lynch Playbook as of 29 Dec 2023
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3. 2024 ปีเลือกตั้งสหรัฐ ไม่นับ Dotcom 2000 & Subprime 2008 ส่วนใหญ่หุ้นขึ้น
ต้องรอช่วง 3-6 เดือนข้างหน้าถึงจะเห็น Candidate แต่ละพรรค แต่อ้างอิงจากข้อมูลในอดีตมีโอกาสที่โพลจะพลิกล็อคได้เช่นกัน

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Morgan Stanley as of 29 Dec 2023
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4. อย่ากลัว Recession จนไม่ลงทุนในหุ้น (โดยเฉพาะหุ้นสหรัฐ)
Wealth Effect เปน็ปจัจัยสําคัญที่คํ้าจุนภาคการบริโภคสหรัฐ ซึ่งเปน็อีกหนึ่งปจัจัยสําคัญช่วยจํากัดขนาดของ Recession สหรัฐ

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Bloomberg as of 29 Dec 2023
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4. อย่ากลัว Recession จนไม่ลงทุนในหุ้น (โดยเฉพาะหุ้นสหรัฐ)
หักคร้ังที่เกิด Financial Crisis และ Event Driven โดยปกติ Recession ทําให้หุ้นตกระดับ -15% ถึง -25% และอ้างอิงจากสถิติในอดีต ค่าเฉลี่ยตลาดขาขึ้นในยุค 80 ปทีี่ผ่าน
มายาวนานกว่า 1,324 วัน (ปจัจุบันตลาดพ่ึงเปน็ขาขึ้นหรือ Bull Market มา 400 กว่าวัน)

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : BofA, Bespoke Investment as of 29 Dec 2023
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4. อย่ากลัว Recession จนไม่ลงทุนในหุ้น (โดยเฉพาะหุ้นสหรัฐ)
Return vs. Worst Drawdown Ratio ให้ผลตอบแทนคุ้มค่ากว่าขนาดการติดลบมากถึง 6 เท่า

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : BofA as of 29 Dec 2023
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5. US Small-Cap ยังมีโอกาสทําผลตอบแทนได้ดี โดยเฉพาะ H1 2024
จุดเปลี่ยนสําคัญหลัง Fed Dovish 13 Dec 2023

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Bergos AG as of 29 Dec 2023



Asset Management

5. US Small-Cap ยังมีโอกาสทําผลตอบแทนได้ดี โดยเฉพาะ H1 2024
BITCOIN ให้ Risk/Reward ที่ดีมากใน 1 ปทีี่ผ่านมา

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : GS as of 29 Dec 2023
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5. US Small-Cap ยังมีโอกาสทําผลตอบแทนได้ดี โดยเฉพาะ H1 2024
ARKW (TMB-ES-INTERNET) ขึ้นมาได้ดีส่วนหนึ่งจาก Correlation กับ Bitcoin

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Morningstar as of 29 Dec 2023
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5. US Small-Cap ยังมีโอกาสทําผลตอบแทนได้ดี โดยเฉพาะ H1 2024
ARKW Price Pattern

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Mike Zaccardi, CFA, CMT as of 29 Dec 2023
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5. US Small-Cap ยังมีโอกาสทําผลตอบแทนได้ดี โดยเฉพาะ H1 2024
ARKF (TMB-ES-FINTECH, MFTECH) ขึ้นมาได้ดีส่วนหนึ่งจาก Correlation กับ Bitcoin

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Morningstar as of 29 Dec 2023
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5. US Small-Cap ยังมีโอกาสทําผลตอบแทนได้ดี โดยเฉพาะ H1 2024
ARKF Price Pattern

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Mike Zaccardi, CFA, CMT as of 29 Dec 2023
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6. Commodities ยังเป็น Asset Class ท่ีน่าสนใจในปี 2024
กรณีทองจะช่วย Hedged ความเส่ียงในช่วงเวลาที่ตลาด Risk-Off หรือก้าวเข้าสู่ปลายป ี2024 (กองทุน SCBGOLDH) ส่วนกองทุนที่มี Correlation กับทองแต่ขึ้น/ลงสูงกว่า
ได้แก่กองทุน KT-PRECIOUS 

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Bloomberg as of 29 Dec 2023
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6. Commodities ยังเป็น Asset Class ท่ีน่าสนใจในปี 2024
ความต้องการใช้นํ้ามันคาดจะพุ่งทะลุ High เดิมก่อน Covid เมื่อป ี2019 ที่ 27 ล้านบาร์เรลต่อวัน สะสมกองทุน KT-ENERGY ที่ราคานํ้ามันดิบ WTI <77$ ได้

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Bloomberg as of 29 Dec 2023
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7. หุ้นยุโรปซื้อขายท่ี Valuation ถูก & คาดมีแรงส่งจาก ECB ลดดอกเบ้ีย 
คาดการณ์ Expected Upside ในระดับที่น่าสนใจ

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Invesco, Bloomberg as of 29 Dec 2023
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8. Japanese Yen น่าสนใจมากขึ้น แต่คาดการณ์หุ้นญี่ปุ่น Upside ไม่สูงแบบปี 2023
หลังเงินเฟอ้ค่าจ้างค่าแรงซึ่งเปน็ส่ิงที่ BOJ ให้ความสําคัญอย่างมาก ซึ่งมีโอกาสทําให้ BOJ กลับทิศมาเร่ิมขึ้นดอกเบ้ียภายในป ี2024

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Bloomberg, Apollo as of 29 Dec 2023
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9. EM Underperformed DM มายาวนาน ถึงเวลาของ EM Equity แล้วหรือยัง?
มีโอกาสสูงมากที่ป ี2024 จะเปน็ปทีองของหุ้น (Base Case Scenario)

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Bloomberg as of 29 Dec 2023
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9. EM Underperformed DM มายาวนาน ถึงเวลาของ EM Equity แล้วหรือยัง?
คาดการณ์แนวโน้มการเติบโตของกําไรหุ้น EM ที่น่าจะดีขึ้นกว่าป ี2023 (โดยเฉพาะ EM ex China)

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Bloomberg as of 29 Dec 2023
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9. EM Underperformed DM มายาวนาน ถึงเวลาของ EM Equity แล้วหรือยัง?
หุ้นจีนเปน็ปจัจัยฉุดร้ังสําคัญของดัชนีหุ้น EM ในช่วงที่ผ่านมา

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Bloomberg as of 29 Dec 2023
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9. EM Underperformed DM มายาวนาน ถึงเวลาของ EM Equity แล้วหรือยัง?
หุ้นอินเดียเปน็หุ้นที่ถูกปรับเพ่ิมคาดการณ์การเติบโตของกําไรต่อเนื่อง ทําให้ตลาดซื้อขายกันที่ PE ค่อนข้างสูง

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Bloomberg as of 29 Dec 2023
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10. SET จะกลับขึ้นมายืนเหนือ 1,500 จุดได้หรือไม่?
มีความเปน็ไปได้สูงที่ SET Index จะสามารถกลับมาซื้อขายที่กรอบราคา 1,500-1,520 จุด โดยหากมองอย่าง Conservative ที่ EPS 2024 ที่ระดับ 98x หากตลาดให้ PE หุ้นไทย
ที่ระดับ 15x ดัชนีจะอยู่ที่ราว 1,500 จุด

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: : Bloomberg as of 29 Dec 2023
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Mutual Funds Bond Private Asset / Alternative+ +

A+ / BBB+ / non-rated

Conservative Low Risk Appetite Expected Return  4%

Moderate Medium Risk Appetite Expected Return  6%

Bond Fund

ONE Life Settlement Fund

Private Equity Fund

Private Asset fund – mixed fund

Asset Management
การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนSource : XAM
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Mutual Funds

30 70 50 50 70 30
Conservative Moderate Aggressive

Asset Fund Conservative Moderate Aggressive

Global Growth 
Equity.

TMB-ES-GCG
Amundi Funds Polen Capital Global Growth

- 10% 20%

Low vol. Eq. SCBLEQ
AB SICAV I - Low Volatility Equity Portfolio A USD Acc

20% 15% 15%

EM Equity
M-EM
Baillie Gifford Worldwide Emerging Markets 
Leading Companies Fund

- 5% 5%

US Bond MUBOND
JPMorgan Funds - US Aggregate Bond Fund A (acc)

5% 5% 5%

Fixed Income TMBGINCOME
PIMCO GIS income fund (class i-acc)

15% 15% 5%

TH. Bond KFAFIX-A 50% 30% 20%

Private Equity SCBGPA(A)
Hamilton Lane Global Private Assets Fund

- 10% 20%

Alternative. ONE LS UI 10% 10% 10%

Equity Fund / Private Asset / Alternative Asset
Bond / Fixed Income Fund / THAI Fixed income Fund 

Asset Management
การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนSource : XAM



conservative

moderate

aggressive

Asset Management
การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนSource : Morningstar, XAM



Private Equity

Life Settlement

EM Equity

US Bond

Asset Management
การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนSource : Morningstar, XAM



Life Settlement

US Bond

Fixed Income

THAI Fixed Income

Asset Management
การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนSource : Morningstar, XAM
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อัตราผลตอบแทนสะสม 20 ปีท่ีผ่านมาของแต่ละสินทรัพย์ลงทุน
หุ้นกลุ่มตลาดเกิดใหม่ปรับตัวข้ึนมามากท่ีสุด แต่ความผันผวนด้านราคาก็สูงมากเช่นกัน

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนSource: Bloomberg 15 Sep 2023

หุ้นตลาดเกิดใหม่ (EM)

REITs สหรัฐ

หุ้นสหรัฐ S&P 
500
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Why do we need an Asset Allocation?

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนSource: Bank Of America as of 20 Oct 2023

เพราะไมม่สีนิทรพัยใ์ด ทําผลตอบแทนไดด้ทีีส่ดุในทุกปีปฏิทิน



Asset Management

อัตราผลตอบแทนและความผันผวนด้านราคา ย้อนหลัง 10-20 ปี
จะเห็นได้ว่าในปีท่ีดี (เส้นประสีเขียว) บางสินทรัพย์สามารถทําผลตอบแทนได้สูงถึง 62% จากการลงทุนต้นปีถึงปลายปี (ใน 1 ปี ปฏิทิน) ในขณะเดียวกันในปีท่ีแย่ 
(เส้นประสีแดง) ก็สามารถติดลบได้มากถึง -47%

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนSource: Bloomberg 15 Sep 2023
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อัตราผลตอบแทนเทียบกับความเสี่ยงของแต่ละสินทรัพย์ลงทุน
หากสินทรัพย์ลงทุนใดให้ผลตอบแทนเทียบกบัความเสี่ยง (ความผันผวนด้านราคา) ได้สูง ค่า Sharpe Ratio จะสูงกว่า > 0.3

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนSource: Bloomberg 15 Sep 2023
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การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนSource: GS as of 3 Aug 2023

คําถามท่ีควรถามสําหรับการลงทุนในระยะยาวคือควรลงทุนอะไร? มากกว่าลงทุนเม่ือไหร่? 
เพราะอ้างอิงจากผลตอบแทน S&P 500 ไม่ว่าจะซ้ือในราคาท่ีดีท่ีสุดหรือแย่ท่ีสุดของทุกปี และลงทุนต่อเน่ืองมาตั้งแต่ปี 2000 ถึงปี 2023 ผลตอบแทนก็บวกข้ึนมา
เยอะ และไม่ได้ต่างกันมาก
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อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์ลงทุนมีโอกาสสูงหรือตํ่า ข้ึนกับเง่ือนไขเศรษฐกิจในแต่ละปี
อัตราผลตอบแทนคาดหวัง คํานวณมาจากสถานการณ์ท่ีเป็นไปได้ 5 รูปแบบ ซ่ึงแต่ละสถานการณ์มีความน่าจะเป็นท่ีจะเกิดข้ึน 5% ถึง 55%

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนSource: Bloomberg 15 Sep 2023
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Calendar Year Return สําหรับการจัดสรรการลงทุนตามสัดส่วน
S&P 500 30% REITs 10% Russell 1000 10% Bond 20% EMERGING MARKET EQUITY 30%  

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนSource: Bloomberg 15 Sep 2023
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การทํา Portfolio Allocation ทําให้ผลตอบแทนสูงขึ้น และความผันผวนลดลง
เม่ือเทียบกับการทุ่มเงิน ลงทุนในสินทรัพย์ใดสินทรัพย์หน่ึง เพียงประเภทเดียว โดยไม่จัดสรรเงินลงทุน

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนSource: Bloomberg 15 Sep 2023
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การเพ่ิมสินทรัพย์ลงทุนทางเลือก (Alternative Investment) ช่วยทําให้ผลตอบแทนดีข้ึน
เม่ือเทียบกับการลงทุนสินทรพัย์ Traditional Asset อย่างเดียว

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนSource: JP Morgan GTM 7 Sep 2023
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การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนInternal Use Only Source: Asset Plus as 14 of Sep 2023

Short Term Bond Fund (with T+1 redemption) Comparison
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Short Term Bond Fund (with T+1 redemption)

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนSource: Asset Plus as 14 of Sep 2023
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การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุนSource: XAM Sep 2023

Fund 1 Years Annualized Return Allocation

ASPDPLUS 1.24% 50%

KKPPLUS 1.46% 50%

Short Term Bond Portfolio Expected Return 1.3-1.5% Per Year

50%50%

Allocation

ASPDPLUS KKPPLUS
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ตัวอย่างพอร์ตลดหย่อนภาษีบุคคลธรรมดา
แบ่งตามเกณฑ์อายุเรียงลําดับจากความเสี่ยงสูงไปความเสี่ยงตํ่า

การลงทุนมีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

Source: XAM as of Sep 2023
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